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Onsoz

Sektoriimiiziin degerli iiyeleri, paydaslari ve kiymetli okuyucularimiz;

MAIB’in 2020 yil1 ilk yaris1 planh caligmalarinda 7 adet arastirma raporunun yayinlanmasi da bu-
lunmaktadir; bunlarin neler oldugunu arka kapaktaki gorselimizden 6grenebilirsiniz. Bazilarinin
hazirliklar1 bir seneyi bulmustur; biri de her yil yenilenen Sektorel Durum Raporu'dur. Takip ede-
bilenler, bu ugrasimizin giderek derinlestigini, aragtirmalarimizda mikro teshislerden makro ted-
birlere biitiinciil bir yaklagim gozetilmekte oldugunu bileceklerdir.

Sermaye dedigimiz sey, basitce, ise dontistiirebilecegimiz kaynaklar biitiiniidiir. Ayni ve nakdi, yani
mal ve para disinda, makine imalat1 gibi teknoloji gelistirmekten sorumlu dallarda, en az bunlar
kadar 6nemli bir deger de fikri ya da entelektiiel sermayedir. Yenilik¢ilik, ar-ge, tir-ge gibi, bugiin
markalagma, katma deger ve rekabetciligin ana unsurlar1 haline gelen, hatta yikici etkileriyle yep-
yeni talep kanallar1 agan faaliyet alanlari, yiiksek nitelikli insan kaynaginin uzun yillar egitimini
ve tecriibelendirilmesini gerektirir. Her haliikarda, diinyanin en yaygin iiriin ve ticaret alani olan
makine imalatinda kurumsal bir i¢sellesme ve kiiltiir olusumu da, kadrolarin bilgi ve gorgii sevi-
yesinde asgari bazi kriterleri zorunlu kilar; bu yiizden bizim sektoriimiizde, igsvereni de katarak,
Makineci en biiyiik sermayedir deriz, demeyi severiz. Bu konuyu bir bagka raporumuzda ele alarak,
refaha ulagmig iilkelerde fikri sermayenin pay1 ve sorumlulugunu irdeleyip, tilkemizdeki durumla
mukayese edecegiz.

Refah, iilke ekonomilerinde hasila ile dl¢iilityor ve biiyiime ile bir arada, rakiplere ve 6nceki du-
ruma gore performansi ortaya koyan gostergeler haline geliyorlar. Sermaye stoku burada 6nemli
parametrelerden biri; siirdiiriilebilirlik agisindan elzem. Sermaye yatirimlar1 konusunda sektorel
bir dagilim diisiiniildiigiinde ise en 6nlerde makine sektoriiniin olmasi iktisat teorisi agisindan
cok anlasilabilir bir durum; ¢iinkii lokomotif bir sektor olarak bu alanda yatirimlariniz sinirh veya
yeterince biiyiimiiyorsa, {ilkeniz geriye gidiyor, geriye diisiiyor demektir. Ustiine, teknolojik olarak
da bagimli kalmaya devam eden sanayinizle, kiiresel rakiplerle bag etmeniz miimkiin olamayacak-
tir. ithal makinelere dayali bir sanayi, hizmet ya da tarim konfigiirasyonu, faaliyet karinizin biiyiik
kismiyla rakiplerinizin ar-ge ¢alismalarini desteklediginizin isaretidir.

Bu rapor, tilkemizde sermaye yatirimlarinin, 6zellikle de makine te¢hizat yatirnmlarinin durumunu
ve olmasi gereken seviyeyi arastiriyor; iilkemizdeki mevcut sermaye yatirimlarinin olmasi gereke-
nin yani potansiyelimizin ancak %56’s1 oldugunu belirliyor. Aradaki a¢igin sebeplerini tespit ediyor
ve kapanmasi i¢in 6nerilerde bulunuyor. “2028’e kadar olan donemde bu durum nasil telafi edile-
bilir?” sorusuna cevap ariyor. Mevcut sermaye yatirimi agigimin Tiirkiye’deki iiretim diizeyine nasil
etki ettigini de inceleyerek, Tiirkiye'nin ekonomik biiyliimesine yol gosterici olabilmeyi hedefliyor.

“Tiirkiye, yatirimlarint son donemde hangi alanlara yapti, yani sermaye stokunu hangi dallarda
tahkim etti?” ve “Buralara yapilan yatirimlar makine sektoriinii olmasi gerektigi kadar biiyiittii
mii?” benzeri pek ¢ok soru, daha soru iken dahi yol gosterici idi. Calismamizin yeni sorulari ve ce-
vaplari tetiklemesini diliyoruz.

Birligimiz danismani Sayin Alper Karakurt’a, Sayin Prof. Dr. Tiirkmen Goksel hocamiz ile yardim-
cilar1 Elif Ozel ve Oguzhan Vural’a, makine imalat sektdriimiiziin ihtisas 6rgiitlerine diisiince ve
eylem alanlar1 agan, istikamet gosteren ¢alismalarina ¢ok kiymetli bir yenisini ekledikleri i¢in mii-
tesekkiriz.

Makine ihracatgilar1 Birligi (MAiB) Bagkan1
Kutlu Karavelioglu
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1. CALISMANIN ONEMI ve KAPSAMI

Sermaye yatirimlar1 bir ekonomide sermaye stokunun artirilmasini saglayarak biiytimeye katki
saglamasi ve daha da 6nemlisi biiylimenin siirdiiriilebilir olmasi agisindan kilit rol oynamak-
tadir. Sermaye yatirimlar1 konusunda sektorel bir dagilim diisiiniildiigiinde en 6nlerde makine
sektoriiniin olmas: iktisat teorisi agisindan ¢ok anlasilabilirdir; ¢linkii makine imalat sanayi
tilkelerin geligsmis ekonomi sinifina girebilmeleri adina lokomotif sektorlerin basinda gelmek-
tedir. Bu nedenle politika yapicilar1 bir¢ok tilkede makine sektoriine 6zel nem atfeder ve ge-
lismis tilkelerde oldugu gibi ekonominin yerli tiretim ve teknoloji agirlikli olmasi icin cesitli
politikalar uygular. Bu bakimdan makine sektorii sermaye yatirimlarinin toplam sermaye yati-
rimlar1 icerisindeki 6nem pay1 oldukga ytiksektir.

Calismanin nihai hedefi yalnizca mevcut durumu analiz etmek degil ayn1 zamanda modelle-
meler 1s181inda olmasi gerekeni tespit etmektir. Kapsam olarak ¢aligmada toplam sermaye yati-
rimlar1 analizleri yer almakla birlikte, ¢calisma agisindan asil 6nem arz eden nokta yukarida ne-
denleri bahsedildigi {izere makine yatirimlaridir. Tiirk makine sektorii ile Tiirkiye'nin toplam
sabit sermaye yatirimlarinin karsilastirmali sonuglari da calismada yer almaktadir. Oniimiiz-
deki donemde Tiirkiye'nin sabit sermaye yatirimlarinin beklenen degerleri ve daha da 6nemlisi
Tiirkiyenin mevcut ekonomik ve demografik durumu baz alindiginda olmasi gereken sermaye
stoku sonuglar1 raporda bulunmaktadir. Ayrica, mevcut sermaye yatirimi agiginin Tiirkiye'deki
tiretim diizeyine nasil etki ettigi de analiz edilmistir. Dolayisiyla, bu ¢alisma Tiirkiye’nin eko-
nomik biiyiimesine yol gosterici olabilme potansiyeli a¢isindan 6nem arz etmektedir.

Bu ¢aligmada asagida belirtilen temel analizler yapilmigtir:

i. Tirkiyenin farkli gostergeler ve rasyolar temelinde sabit sermaye yatirimlar1 gelisiminin
analiz edilmesi,

ii. Makine sektorii gelisiminin sabit sermaye yatirimlari ile karsilastirilarak analiz edilmesi,

iii. Tiirkiye’nin sabit sermaye yatirimlarinin imalat sanayi ve alt sektorleri bazinda analiz edil-
mesi,

iv. Tiirkiye'nin toplam ve beg ana sektoriindeki sabit yatirim miktarlarinin (enerji, imalat, hiz-
metler, madencilik ve tarim) analiz edilmesi,

v. Diger iilkelerle kiyaslamali olarak Tiirkiye'de olmasi gereken sermaye stokunun hesaplan-
masl,

vi. Tiirkiye’de 6ntimiizdeki 10 sene i¢in beklenen sermaye yatirimi toplami ve bu toplamin ana
sektorler bazinda ayriminin yapilmasi,

vii.Sonuglar ¢ercevesinde oOneriler.
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Bu ¢aligmada T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Yatirim Tegvik Verileri, Girisimci Bilgi Sistemi
Verileri, TUIK verileri, EuroStat, Diinya Bankasi ve OECD verileri kullanilmistir. Calismada
elde edilen analiz sonuglar ikinci boliimde yukarida belirtilen sirada (i. - vii.) sunulacaktir.
Raporun son boliimii olan 3. boliimde de sonuglar ve politika onerilerine yer verilecektir.

2. ANALIZ SONUCLARI

2.1. TURKIYE’NIN GAYRIiSAFi SABIT SERMAYE OLUSUMLARININ YILLIK BAZDA
ANALIZ EDILMESI

TUIK tarafindan acgiklanan Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) gelir, harcama ve iiretim yontem-
leri ile hesaplanmaktadir:

GSYH, iiretim yéntemiyle, bir ekonomide yerlesik olan iiretici birimlerin belirli bir donemde,
ekonomik faaliyetleri sonucu yaratmig olduklar tiim katma degerlerin toplamidir.

GSYH, harcama yontemiyle, bir ekonomide belirli bir donemde tiiketim, yatirim ve hiikiimet
alimlarma yonelik harcamalar ile ihracat, ithalat farkindan olusur. Bu yontemin ana bilesen-
leri; hane halklarinin nihai tiiketimi, devletin nihai tiiketimi, sabit sermaye yatirimlari ve net
ihracattir.

GSYH, gelir yontemiyle, ekonomideki iiretici birimlerin elde ettigi maas, ticret gelirleri, isletme
kari ve devletin elde ettigi cesitli vergi gelirlerinden olusur. Her faaliyet kolunda mal ve hizmet
tiretim stirecinde yer alan {iretici birimlerin tiretim faktorlerine 6dedikleri degerlerin toplami-

dir.

Yukarida yer verilen yontemlerden “harcama yontemi” igerisinde yer alan “sabit sermaye yati-
rimlar1” caligmanin bu boliimiinde incelenecektir. TUIK tarafindan séz konusu bilegen “gayri-
safi sabit sermaye olusumu” olarak ifade edilmektedir.

Gayrisafi sabit sermaye olusumu, bir iireticinin sabit aktifleriyle elde edisleri, eksi elden ¢ika-
riglar1 ve kurumsal birimin tiretim faaliyetleriyle gerceklesen tiretilmeyen aktif degerine belir-
li ilavelerin toplam degeriyle ol¢iiliir. Gayrisafi sabit sermaye olusumunun en biiyiik kismini
maddi sabit aktifler olusturmaktadir. Bu aktifler, makine-techizat ve ingaat olmak tizere iki alt
grupta incelenmektedir. Sabit aktifler, bir yildan fazla bir siire i¢in tiretim isleminde kullanil-
maktadir.

TUIK tarafindan gayrisafi sabit sermaye olusumu verileri iki sekilde agiklanmaktadr:

1- Cari fiyatlarla sabit sermaye olusumu, hesaplama doneminde piyasada gegerli olan fiyatlarla
yapilan hesaplamadir.

2- Sabit fiyatlarla sabit sermaye olusumu, harcamadaki degisimin daha saglikli 6l¢tilebilmesi i¢in
enflasyon etkisinin arindirilmasiyla yapilan hesaplamadir. Hesaplamalar, zincirleme indeks
yontemiyle yapilmaktadir.



Sekil 1'de cari fiyatlarla birlikte gayrisafi sabit sermaye olusumu rakamlar yillar itibariyla yer
almaktadir. Kiiresel kriz yil1 olan 2009 yilindan itibaren rakamlarin ivme kazandigi, 2016 yi1-
lindan itibaren ise artig hizinin yiikseldigi anlagilmaktadir. Son veri yili olan 2018 yil1 itibariyla
gayrisafi sabit sermaye olusumu rakamlar1 TL cinsinden 1.1 trilyon TL'yi asmis durumdadir.
Sekil 2’de ayni1 gayrisafi sabit sermaye rakamlari bu sefer bilesenleri itibariyla gosterilmistir.

Sekil 1: Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu (Cari Fiyatlarla)
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Sekil 2’de ayn1 gayrisafi sabit sermaye rakamlar1 bu sefer bilesenleri itibariyla gosterilmistir.
2009-2018 yillarinda ingaat ve makine/techizat yatirimlari cari degerleri itibariyla izlendigin-
de; 2009 yilinda birbirlerine oldukg¢a yakin seyreden degerlerin 2011 yilindan itibaren ayris-
maya basladiklar1 anlagilacaktir. Her iki yatirim tiiriiniin de artis hiz1 2016 senesinden itibaren
yiikselmistir. Ancak ingaat yatirimlarinin artis hizi daha yiiksek goriinmektedir. Buna baglh
olarak 2016 senesinde yasanan kirilma sonrasinda ingsaat yatirimlari ile makine/techizat yati-
rimlar1 arasindaki makas 2018 senesinde en yiiksek degerini gormiistiir.

Sekil 2: Gayrisafi Sabit Sermaye Bilegenleri (Cari Fiyatlarla)
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Tablo 1'de ise gayrisafi sabit sermaye yatirnmlarinin GSYH i¢indeki pay1 yillar itibariyla goste-
rilmigtir. Her y1l i¢in 6nce cari deger verilmis, sonrasinda GSYH i¢indeki pay1 belirtilmigtir. Kii-
resel kriz yilinda %22 ,4’e gerileyen pay 2011 yilinda %28,1 olarak gerceklesmistir. 2015’te %29,7
seviyesine yiikselen pay, son veri yili olan 2018 itibariyla %29,9 seviyesinde gerceklesmistir.
Son 4 yildir %29’larda takili kalan gayrisafi sabit sermaye olusumu orani, 2011-2014 yillar1 ara-
sinda da %28’lerde sabitlenmis goriinmektedir. 2019 verisi son ¢eyrek rakamlar1 agiklanmadig:
icin bilinmemekle birlikte, onceki ilk 9 ayda gayrisafi sabit sermaye olusumu rakamlarinin
kiiciilme gostermesi nedeniyle oranin asagiya inecegi tahmin edilmektedir.

Tablo 1: Gayrisafi Sabit Sermaye’nin Yillar itibariyla Cari Degerleri ve GSYH icindeki Paylar1 (2009-2018)

GAYRISAFi SABIT SERMAYE OLUSUMU

Yil Deger (Bin TL) Pay (%) Yil Deger (Bin TL) Pay (%)
2009 223.566.234 224 2014 590.742.457 289
2010 288.473.760 249 2015 694.786.860 29,7
2011 391.383.400 28,1 2016 764.661.719 293
2012 428.831.788 27,3 2017 935.655.848 30,1
2013 516.209.715 28,5 2018 1.114.094.790 299

Son olarak asagidaki Sekil 3’te 6nceki analizlerden farkli olarak gayrisafi sabit sermaye olusu-
mu, ingaat ve makine/techizat yatirimlar1 bu sefer enflasyondan arindirilmasi amaciyla cari
fiyatlarla degil sabit fiyatlarla zincirlenmis hacim endeksi olarak gosterilmistir. 2009 yilinda
her ti¢ degiskenin de endeks degeri 100 kabul edilmistir. 2009-2011 yillar1 arasinda makine/
techizat yatinmlarinin artis hizi fazla olmus ancak 2012 yilindan sonra resim tersine donmiis-
tlir. Yavaglayan makine/ekipman yatirimlar1 2015-2016 yillarinda diger yatirimlar1 yakalamig
ancak 2017 ve 2018 yillarinda makine/ekipman yatirimlari reel olarak geriye gitmeye baglamis-
tir. 2018 yilinda makine yatirimlari ile ingaat ve toplam yatirimlar arasindaki fark en yiiksek
diizeye ulagmustir. Veri setinin a¢iklandigi 2009 yilindan bu yana makine/ekipman yatirimlar
gorece en kotii yilini 2018 yilinda yasamigtir. 2019 yilinin ilk 9 aylik verilerinden, s6z konusu
geriye gidisin durdugu gozlemlenememektedir.

Sekil 3: Yillik Bazda Zincirlenmis Hacim Endeksi Olarak Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu ve Bilesenleri
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OZEL BOLUM: DUNYA ULKELERI iLE KIYASLAMALAR

Bu kisma kadar Tiirkiye 6zelinde yapilan analizler, bu boliim igerisinde diger tilkeler ile karsi-
lastirilmali olarak da ele alinmistir. Tiirkiyenin yatirim performansinin karsilastirilabilecegi 3
ayr1 veri seti bulunmaktadir. ilk olarak Diinya Bankas: tarafindan agiklanan iilkelerin Gayrisa-
fi Sabit Sermaye Olusumu verisi, GSYH’ya oran seklinde asagidaki Grafik 1'de gosterilmistir.
Grafik 1'de yer verilen (Tirkiye hari¢) 10 tilke, GSYH (Sabit fiyatlarla, $) degeri olarak Tiirki-
ye'ye en yakin iilkeler olmasi nedeniyle secilmistir.

Grafik 1'den goriilecegi iizere Tiirkiye, kendisi ile karsilastirilan {ilkeler icerisinde gayrisafi sa-
bit sermaye olusum orani olarak Giiney Kore ile birlikte en yiiksek orana sahip 2. iilke konu-
mundadir. Grafik I'de Tiirkiye'den daha yiiksek orana sahip tek tilke Endonezya'dir.

Grafik 1: Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu, Secilmis Ulkeler (2018) (%GSYH)
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Ikinci olarak, ayn1 karsilastirma, iilkeler yerine bolgeler bazinda da yapilabilmektedir. Asagi-
daki Grafik 2’de Tiirkiye ile farkli bolgelerin (cografi ve gelir bazli) gayrisafi sabit sermaye olu-
sumunun GSYH’ya oranlar birlikte gosterilmistir. Grafikte en diisiik orana Sahra Alt1 tilkeler
sahip goriinmektedir. En yiiksek orana ise %31,4 ile Dogu Asya ve Pasifik bolgesi sahiptir. Tiir-
kiye %29,9 oran ile, kendisinin de i¢inde bulundugu tist-orta gelir grubunun oraninin (%29,6)
hemen tiizerinde yer almaktadir. Diinya ortalamasi olan %23,5 ile kargilastirildiginda Tiirki-
ye'nin goreli degeri iyi gériinmektedir.

Grafik 2: Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu, Secilmis Bolgeler (2018) (%GSYH)
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Buraya kadar yapilan analizlerde igerisinde insaat yatirimlarini da barindiran gayrisafi sabit
sermaye yatirimlari tizerinden karsilagtirmalar gerceklestirilmistir. Diger taraftan Tiirkiye ile
diger iilkelerin makine ve ekipman yatirimlarinin da karsilastirilmasi yerinde olacaktir. Ancak
bu noktada en 6nemli sorun, verilerin yeknesakliginda yasanmaktadir. OECD tarafindan uy-
gulanan metodolojide “konut dis1 briit sabit sermaye olusumu”, makine ve ekipman yatirimla-
rinin 6l¢iimiinde kullanilabilecek bir gostergedir. Ancak OECD veri setinde Tiirkiye'ye iliskin
bu veri bulunmamaktadir. Bir diger veri seti ise Eurostat tarafindan agiklanmaktadir. Bu veri
setinden verileri tam olan tilkeler ile Tiirkiye kargilastirilabilmektedir. Asagidaki Grafik 3’te,
zincirlenmis hacim bazinda makine ve ekipman yatirimlarinin yillar bazinda artig hizlarina yer

verilmistir.

Grafik 3: Makine ve Ekipman Yatirimi Artis Hizlari (%) (2010-2017), Tiirkiye ve Secilmis Ulkeler
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Grafik 3'te Tiirkiye ile birlikte verisi elde edilebilir durumda olan 4 AB iiyesi iilke ve ingiltere yer
almaktadir. Tiirkiyenin 2010-2017 yillar1 arasindaki makine ve ekipman yatinm artis hizimin (%), diger
tilkelere kiyasla oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir. Burada 6zellikle 2009 krizinden ¢ikis
yil1 olan 2010 ve 2011 yillarinda Tiirkiye'deki makine ve ekipman yatiriminda goriilen 6nem-
li artis etkili olmustur. Devam eden siiregte Tiirkiye’nin makine/ekipman yatirimlarinin artig
hizinda bir yavaglama goriilmektedir.

Tiirkiye ile diger tilkelerin karsilastirilmasi, bize 6zellikle insaat yatirimlar: kapsama alindigin-
da, Tiirkiye'nin yatirim diizeyinin ciddi sekilde yiiksek goriindiigiinii; ancak yalnizca makine/ekipman
yatirimi olarak ele alindiginda, kiiresel kriz sonrasi iki senede yiikselen trendin yerini yavasla-
maya biraktigini actk¢a gostermektedir.



2.2. MAKINE SEKTORU GELISIMININ, GAYRISAFi SABIT SERMAYE iLE
KARSILASTIRILARAK ANALIZ EDILMES]

GCalismanin bu kisminda 28 NACE Kodlu “Bagka Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Ekipman
Imalat’” (Makine Sektorii) verileri ile yukarida incelenen Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu
kargilikli mukayese edilerek analiz edilmeye ¢alisilacaktir. Analizin amaci, “Tiirkiye’deki top-
lam sabit sermaye yatirimlar gelisirken ya da artarken yerli makine sektoriiniin imalatini da
yukari ¢ekiyor mu?” sorusunun cevabini bulmaktir. Sabit sermaye yatirimlari, mevcut Tiirkiye
yatirim degerleri ile kiyaslandiginda, artmasini ve GSYH i¢indeki payinin yiikselmesini istedi-
gimiz bir makro degiskendir. Bu olgunun temel nedeni iktisat teorisinde biiylime muhasebesi
olarak adlandirdigimiz, biiyiimenin temel kaynaklarini belirleyen hesaplamada, 6zellikle ge-
lismekte olan tilkeler agisindan biiyiimeyi saglamak ve siirdiirebilmek i¢in sermaye stokunun
kilit rol oynadiginin tespit edilmesiyle aciklanabilir. Sermaye stokunu da artirmanin yolu, sabit
sermaye yatirimlarini artirmaktan ge¢gmektedir. Ayrica diger GSYH bilegenlerine kiyasla yal-
nizca harcamanin yapildigi donemde degil, orta ve uzun vadede de ekonominin iiretkenligini,
verimliligini ve istthdamini artiran sabit sermaye yatirimlarinin gelisimi bu yoniiyle ekono-
miler acisindan 6nem arz etmektedir. Ancak bu yatirimlar artarken makine sektorii olmasi
gerektigi kadar biiyiimiiyorsa, bu durumda 6zellikle ithal makine/ekipman ile yatirim yapildig:
ve/veya yeteri kadar makine ekipman yatirimi yapilmadigi soylenebilecektir.

Analizde makine sektoriiniin performansinin gostergesi olarak 3 farkli gosterge 2 farkli veri
setinden almmustir. Sektdriin iiretim ve katma deger verisi TUIK'den, net satislar verisi ise Gi-
risimci Bilgi Sistemi’nden alinmustir.

Sekil 4’te makine sektoriiniin net satig rakamlar1 yer almaktadir. Gayrisafi sabit sermaye olu-
sumu icerisinde yer alan makine/ekipman yatirimlarinin hizlandigi 2016 senesinde makine
imalat1 sektorii net satiglarinin da ivme kazandig Sekil 4’te goriilmektedir. Kiiresel kriz yili
olan 2009’'dan itibaren yukari yonlii bir ivme ¢izen makine sektoriiniin biiylimesinde 2016
senesinin kirilma yili oldugu goriilmektedir.

Sekil 4: Makine Sektorii Net Satiglari (milyon TL)
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Sekil S’te makine sektoriiniin tiretim degerleri cari rakamlarla gosterilmistir. 2012 senesine ait
veriler TUIK tarafindan gizlilik kurallar1 geregince aciklanmadig icin grafikte deger gosteri-
lememistir. Net satislarda oldugu gibi sektoriin {iretim degerinin artig hiz1 2016 senesinden
itibaren yiikselis kaydetmistir. Net satiglara benzer sekilde 2009 senesinden itibaren baglayan
artig, 2016 yilinda hizlanmustur.

Sekil 5: Makine Sektorii Uretim Degeri (milyon TL)
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Son olarak asagidaki Sekil 6’da makine sektoriiniin yarattigi katma deger, cari degerlerle yillar
bazinda gosterilmistir. Onceki iki sekilde goriilen kirilma burda da 2016 senesinde belirmekte-
dir. 2016 senesinde makine sektoriiniin yarattigi katma degerin artig hiz1 yiikselmistir.

Sekil 6: Makine Sektorii Katma Degeri (milyon TL)

25.000
20.000
15.000 2
e
=]
=
10.000 =
2
0
o o > o > > o © 4
S S $ $ & & $ 3 §
N » » » D ° P D »



Bu noktadan sonra makine sektoriiniin gelisme performansi, Tiirkiye'deki sermaye yatirimla-
rinin gelisimi ile karsilastirilacaktir. Bunun i¢in 4 farkli rasyo gelistirilmigtir:

01 Makine Sektorii Uretim Degeri

Toplam Makine ve Techizat Yatirimlar

Onceki sayfada yer verilen makine sektoriiniin yillar itibariyla {iretim degerleri, ayni y1lda Tiir-
kiye'nin Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu icerisinde yer alan Makine ve Techizat Yatirimi top-
lamina boliinerek elde edilmistir.

02 Makine Sektorii Katma Degeri
Toplam Makine ve Techizat Yatirimlar

Yukarida yer verilen makine sektoriiniin yillar itibariyla katma deger verileri, ayni yilda Ttirki-
ye'nin Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu igerisinde yer alan Makine ve Tec¢hizat Yatirimi topla-
mina boliinerek elde edilmistir.
03 Makine Sektorii Net Satiglari
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu

Yukarida yer verilen makine sektdriiniin yillar itibariyla net satiglari, ayni yilda Tiirkiye'nin
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu degerine boliinerek elde edilmistir.

Makine Sektorii Net Satiglar:

04 - :
Toplam Makine ve Techizat Yatirimlar

Yukarida yer verilen makine sektoriiniin yillar itibariyla net satiglari, ayni yilda Tiirkiyenin
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu degerine boliinerek elde edilmistir.

Sekil 7de makine sektorii tiretim degerinin gayrisafi sabit sermaye olusumu igerisinde yer alan
makine/techizat yatirnmina boliinerek elde edilen rasyonun 2009-2017 yillar1 arasindaki degerleri
gosterilmistir (2012 senesine ait veriler TUIK tarafindan gizlilik kurallar geregince agiklanmadig
icin rasyo hesaplanamamugtir). Yukaridaki analizlerde makine sektoriiniin {iretimi cari deger olarak
alindiginda 6nemli bir artis kaydetmisken, Sekil 7'deki rasyolar (2017 harig tutulabilir) Tiirkiye'deki
makine/ekipman yatirimlari ile kiyaslandiginda makine sektoriiniin iiretim agisindan istenilen se-
viyede olmadig1 anlasilmaktadir. Her yil iilkede yapilan 100 TLlik makine yatirimina kargilik Tiirk
makine sektorii 24 TLlik tiretim yapabilmektedir. 2017 senesinde bu oran en yiiksek degeri olan
%23,9’a ulagmustir. Diger yillarda ise bu deger %21-22 araliginda salimmustir.

Sekil 7: Makine Sektorii Uretim Degeri/Toplam Makine ve Teghizat Yatirimlar1 (2009-2017)
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Ayni analiz Sekil 8'de, liretim degeri yerine makine sektoriiniin katma deger verileri kullanilarak
gerceklestirilmistir. Sekil 8'de makine sektoriiniin yarattigi katma deger, gayrisafi sabit sermaye
olusumu igerisinde yer alan makine/techizat yatirimlarina boliinerek elde edilen rasyo yillar bazin-
da gosterilmistir. 2009 senesinde %5,5 olan rasyo, 2016'da %5,9 degerini almis, 2017 senesinde en
yliksek rakam olan %6,5e ancak yiikselmistir.

Sekil 8: Makine Sektorii Katma Degeri/Toplam Makine ve Techizat Yatirimlari (2009-2017)
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Sekil 9°da makine sektoriiniin net satiglar1 Tiirkiye'nin gayrisafi sabit sermaye olusumu degerlerine
oranlanmug ve yillar itibariyla gerceklesen degerlere sekilde yer verilmistir. 2009 yilinda %8,1 orani-
n1 goren rasyo, 2017 senesine kadar %8 bandinda hareket etmistir. 2018 senesinde en yiiksek deger
olan %9,7’ye ulagmistir.

Sekil 9: Makine Sektorii Net Satislari/Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu (2006-2018)
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Son olarak Sekil 10’da makine sektOriiniin net satiglari, gayrisafi sabit sermaye olusumu
icerisinde yer alan makine/techizat yatirimlarina boliinerek elde edilen rasyonun yillar itiba-
riyla degerleri gosterilmistir. 2009-2017 yillar1 arasinda, %25 bandina ilk olarak 2014 senesinde
ulasilmis, sonrasinda gerileme yasanmis ve 2017 senesinde %25,4 ile en yiiksek degere ulagil-
mustir.

Sekil 10: Makine Sektorii Net Satiglari/Toplam Makine ve Techizat Yatirimlar: (2009-2017)
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Her 4 rasyoda da 2014’¢ kadar olduk¢a sinirli bir artig, sonrasinda 2 yil siiren bir diisiis ve
2017’de yeniden bir yiikselis gbze carpmaktadir. Rasyolarda istikrarli ve hizli bir yiikselis gorii-
lememektedir. Ayn1 zamanda rasyolar Tiirk makine sektorii bityiikligiiniin (net satiglar) yeterli
olmadigini ifade etmektedir. Nitekim Tiirk makine sektoriiniin goreli biiytikliigii;

o ({ilke genelinde bir yilda yapilan tiim sabit sermaye yatirimlari ile
kiyaslandiginda %10’un (bknz. Sekil 9),

o {ilke genelinde bir yilda yapilan makine/ekipman yatirimlari ile
kiyaslandiginda yaklasik %25’in altinda kalmaktadir (bknz. Sekil 10).

2.3. TURKIYE’NiN iMALAT SANAYi ANA SEKTORUNDE TOPLAM MEVCUT SABIT
SERMAYE YATIRIM MiKTARLARININ ANALiZ EDiLMESi

Galismamin buraya kadar olan kisminda sektorel bir ayrima gidilmeksizin sabit sermaye yatirimlar bir
biitiin olarak ele alinmis ve incelenmistir. Sabit sermaye yatirimlari imalat sanayi genelinde ve alt sek-
torleri bazinda analiz edilmek istendiginde kargilagilan en temel sorun veri seti olmaktadir. Zira sektorel
bazda yatirim verilerinin oldugu tek veri seti “yatirim tegvik verileri’dir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
tarafindan agiklanan s6z konusu veriler yalnizca tamamlanmig yatinmlart degil, ayni zamanda tegvik
belgesine baglanmnus olmakla birlikte heniiz baglanmamis ya da devam etmekte olan yatinmlari da kapsamak-
tadir. Analiz sonuglarmm bu husus gz 6niinde bulundurularak yorumlanmasi gerekmektedir.
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Tiirkiyede tegvik belgesine baglanan imalat sanayi (toplam) sabit sermaye yatinm miktarlar agagida
Tablo 2'de sunulmugtur.

Tablo 2: Tesvik Belgesine Baglanmis imalat Sanayi (Toplam) Sabit Sermaye Yatirmmlar (2001-2018, milyon TL)

Yillara Gore Sabit Sermaye Yatirimlar:

2001 7.378 2007 8.602 2013 41.108
2002 7.368 2008 6.722 2014 27.654
2003 6.818 2009 8.939 2015 31.291
2004 9.163 2010 16.073 2016 28.358
2005 9.562 2011 17.009 2017 47.707
2006 6.315 2012 43.799 2018 106.523

Tablo 2’de goriildiigii tizere 2018 yilinda tesvik belgesine baglanan ve yapilmasi 6ngoriilen yak-
lasik 106,5 milyar TL ile imalat sanayi sabit sermaye yatirimi 6nemli bir yiikselise isaret etmek-
tedir (ancak bu rakamin igerisinde tesvik belgesine baglanmis olmasina ragmen hentiz baglan-
mamis ya da tamamlanmamis yatirimlarin da oldugu unutulmamalidir). Bu bulguyu daha iyi
analiz edebilmek i¢in asagida sunulan Sekil 11’e bakabilirsiniz. Sekil 11’de Tiirkiyenin imalat
sanayi (toplam) sabit sermaye yatirimlari degerlerinin yani sira trend egilimi de sunulmustur.!

Sekil 11: Tegvik Belgesine Baglanmis imalat Sanayi (Toplam) Sabit Sermaye Yatirimlar1 ve Trend Egilimi (2001-
2018, milyon TL)
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Sekil 11'de kesiksiz ve kesikli ¢izgiler sirasiyla gerceklesen ve trand degerlerini yansitmaktadir.

ITrend egilimi alternatif denklemler arasinda agiklama gicii en yiiksek olan tistel fonksiyon olarak segilmis ve ilgili trend denklemi
ile agiklama giiciine Sekil 1 icerisinde yer verilmigtir.



Tesvik belgesine baglanmis sabit sermaye yatirimlar1 2001-2011 yillar1 arasinda trend degerine
oldukga yakin degerler alirken, 2012-2014 yillar1 arasinda trend degerinin yani beklenen de-
gerinin tizerinde gerceklesmistir. 2012-2014 yillar1 arasinda imalat sanayinde tesvik belgesine
baglanmis sabit sermaye yatirimlari i¢in yasanan bu olumlu hava 2015-2017 arasinda tersine
donmiis ve sabit sermaye yatirimlari beklentinin altinda kalmistir. 2015-2017 yillarindan son-
ra 2018'de tegvik belgesine baglanan sabit sermaye yatirimlari yiikselen bir ivme kazanmis ve
trend degerinin oldukga iizerinde seyretmistir. Sekil 11’de de goriilecegi iizere 2018 yilinin,
tesvik belgesine baglanan imalat sanayi toplam sabit yatirim tutarlari icinde olumlu anlamda
kirilmanin yasandig: bir yil oldugunu soyleyebiliriz. 2018 yil1 verisinde yer alan baglanmamig
ya da tamamlanmamig yatirimlarin nihayete ermesi sonrasinda 2018 senesinin gergek perfor-
mansi tam olarak goriilebilecektir.

2.4. TURKIYE’NIN iMALAT SANAYi ALT SEKTORLERINDE MEVCUT SABIT SERMAYE
YATIRIM MiKTARLARININ ANALiZ EDiLMESi

Tiirkiyenin imalat sanayi alt sektorlerinde (Tablo 3'te sunulan 122 adet) tegvik belgesine baglanmus sabit
sermaye yatirim miktarlari agagida Tablo 3'te sunulmusgtur. Tablo 3'te ikinci stitunda 2018 yili degerle-
rine yer verilirken, ti¢lincii siitunda ise 2001-2018 yillar1 arasindaki kiimiilatif toplama yer verilmigtir.

Tablo 3: Tiirkiye’'nin imalat Sanayi Alt Sektorlerinde Sabit Sermaye Yatirimlari (2018 ve 2001-2018
Kiimiilatif, milyon TL) (Sektor adina gore alfabetik siralidir)

ALT SEKTORLER . 2001-2018
(IMALAT SANAYI) KUMULATIF TOPLAM
AGACTAN YAPILAN AMBALAJ

1 - 7.90 53,74
MALZEMELER] IMALATI

AKUMULATOR, PiL VE

2 ) 19.62 691,11
BATARYA IMALATI
ALKOLLU ICECEKLERIN DAMITILMASI,

3 ARITILMASI VE KARISTIRILMASI; MAYALI 27,03 206,62
MADDELERDEN ETiL ALKOL URETIMI
ALKOLSUZ ICECEK IMALATI, MADEN VE

4 . . 53801 3.62191
MEMBA SULARI URETIMI
ANA KIMYASAL MADDELERIN IMALATI

5 ) . ) ) 1.631,08 6.878,52
(KIMYASAL GUBRE VE AZOTLU BILESIKLER

HARIC)
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20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

ALT SEKTORLER
(IMALAT SANAYI)

ATESE DAYANIKLI OLMAYAN, KIL

VE SERAMIK YAPI MALZEMESI
URUNLERININ IMALATI

ATESE DAYANIKLI SERAMIK

URUNLERIN IMALATI

AYAKKABI IMALATI

B.Y.S. DIGER ULASIM ARACLARININ IMALATI
B.Y.S. ELEKTRIKLI TECHIZAT IMALATI
B.Y.S. EV ALETLERI IMALATI

B.Y.S. KIMYASAL URUNLERIN iIMALATI
B.Y.S. METAL ESYA IMALATI

B.Y.S. METALIK OLMAYAN MiNERAL
URUNLERIN IMALATI

BALIK VE BALIK URUNLERININ
ISLENMESI VE SAKLANMASI

BASIM

BASIMLA ILGILI HIZMET FAALIYETLERI
BASKA YERDE SINIFLANDIRILMAMIS
DiGER IMALAT

BASKA YERDE SINIFLANDIRILMAMIS GIDA
MADDELERI IMALATI

BASKA YERDE SINIFLANDIRILMAMIS
TEKSTIL URUNLERI IMALATI

BAVUL, EL CANTASI VE BENZERLERI iLE
SARACLIK VE KOSUM TAKIMI iIMALATI
BIRA VE MALT iIMALATI

BiSIKLET VE SAKAT TASIYICILARI IMALATI
BITKISEL VE HAY VANSAL SIVI VE

KATI YAG IMALATI

BOYA, VERNIK V.B. KAPLAYICI MADDELER
ILE MATBAA MUREKKEBI VE

MACUN IMALATI

BUHAR KAZANI IMALATI, MERKEZ{
KALORIFER KAZANLARI HARIC

BURO, MUHASEBE VE BILGI ISLEM
MAKINELERI IMALATI

CAM VE CAM URUNLERI IMALATI
CATAL-BICAK TAKIMI, EL ALETLERI VE HIR-
DAVAT MALZEMELERI IMALATI

2018

286,04

165,74

117,71
0,00
92,60
2.000,95
289,50
1.127,75
498,25
81,50

21,18

131,17
76,01

412,43

1.499,08

32,94

4,50

58,78

96,37

238,31

948

0,00

1.840.,86

199,27

2001-2018
KUMULATIF TOPLAM

3.459.87

650,50

604,83
29,49
262,26
9.151,52
1.925,56
5.282,50
2.646,75
378,54

2.392,66

960,57
310,66

249342

4.312,69

60,33

234,72

7595

1.905.92

1.199,02

84,60

67,66
10.228,64

1.379,11
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47

48
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50

51

52

ALT SEKTORLER
(IMALAT SANAYI)

CIMENTO VE ALCI iLE SERTLESTIRILMIS
MADDELERIN IMALATI

CIMENTO, KiREC VE ALCI IMALATI
DEMIR - CELIK DISINDAKI

ANA METAL SANAYII

DEMIR DISINDAKI METALLERIN DOKUMU
DEMIR VE CELIGIN DOKUMU
DEMIR-CELIK ANA SANAYIi

DEMIRYOLU VE TRAMVAY LOKOMOTIFLERI{
ILE VAGONLARININ IMALATI

DERININ TABAKLANMASI VE ISLENMESI
DIiGER AGAC URUNLERI IMALATI; HASIR VE
BUNA BENZER, ORULEREK YAPILAN
MADDELERIN IMALATI

DiGER GENEL AMACLI MAKINELERIN
IMALATI

DIGER KAGIT VE MUKAV VA URUNLERI
IMALATI

DIGER KAUCUK URUNLERI IMALATI
DIGER OZEL AMACLI MAKINELERIN
IMALATI

ECZACILIKTA VE TIPTA KULLANILAN
KiMYASAL VE BITKISEL KAYNAKLI
URUNLERIN IMALATI

EGLENCE VE SPORTIF AMACLI TEKNELERIN
YAPIMI VE ONARIMI

ELEKTRIK AMPULU VE LAMBALARI iLE
AYDINLATMA TECHIZATI IMALATI
ELEKTRIK DAGITIM VE KONTROL
CIHAZLARI IMALATI

ELEKTRIK MOTORU, JENERATOR VE
TRANSFORMATORLERIN IMALATI
ELEKTRONIK VALF VE ELEKTRON TUPLE-
RI ILE DIGER ELEKTRONIK PARCALARIN
IMALATI

FIRIN URUNLERI IMALATI

GAZETE, DERGI VE SURELI YAYINLARIN
YAYIMI

GEMI YAPIMI VE ONARIMI

GIDA, iCECEK VE TUTUN ISLEYEN
MAKINELERIN IMALATI

2018

450,30

1.295,04

249392

68,60
432,59

780,66

295,87

111,03

1,90

462,73

78542

175,80

956,52

1.122,22

17,12

73,30

205,88

903 .47

293,64

195,73

0,00

8.762,26

179,19

2001-2018
KUMULATIF TOPLAM

5.872,49
11.554.43
7.526 47

529,96
1.386,92

5.231,67

1.33324

477,12

21,59

2.452,16

348425
687,34

2.907,70

10.063,94

367,15

260,68

1.574.84

2.467.11

2.448,06

345631
87,13
28.864.46

605,21
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53

54
55
56
57

58

59

60
61

62

63
64
65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

78

ALT SEKTORLER
(IMALAT SANAYI)

GIYIM ESYASI DISINDAKI HAZIR TEKSTIL
URUNLERI IMALATI

HALAT, iP, SICIM VE AG IMALAT

HALI VE KILIM IMALATI

HAVA VE UZAY TASITLARI IMALATI

HAZIR HAY VAN YEMLERI IMALATI

iC VE DIS LASTIK iMALATI; LASTIiGE SIRT
GECIRILMESI VE YENIDEN iSLENMESI
ICTEN YANMALI MOTOR VE TURBIN IMALA-
TI; UCAK, MOTORLU TASIT VE MOTOSIKLET
MOTORLARI HARIC

INSAAT KERESTESI VE DOGRAMA IMALATI
iZOLE EDILMIS TEL VE KABLO IMALATI
KAGIT HAMURU, KAGIT VE MUKAV VA
IMALATI

KAKAO, CIKOLATA VE SEKERLEME IMALATI
KALDIRMA VE TASIMA TECHIZATI IMALATI
KERESTE VE PARKE SANAYI

KIMYASAL GUBRE VE AZOTLU
BILESIKLERIN IMALATI

KITAP, BROSUR, MUZIK KITAPLARI VE
DIGER YAYINLARIN YAYIMI
KUYUMCULUK VE ILGILI MADDELERIN
IMALATI

KURK HARIC, GIYIM ESYASI IMALATI
KURKUN ISLENMESI VE BOYANMASI; KURK
MAMULLERI IMALATI

MADEN, TASOCAGI VE INSAAT
MAKINELERI IMALATI

MAKARNA, SEHRIYE, KUSKUS V.B. UNLU
MAMULLERIN IMALATI

METAL ATIK VE HURDALARIN YENIDEN
DEGERLENDIRILMESI

METAL OLMAYAN ATIK VE HURDALARIN
YENIDEN DEGERLENDIRILMESI

METAL YAPI MALZEMELERI IMALATI
METALLERIN DOVULMESI, PRESLENMESI,
BASKILANMASI VE YUVARLANMASI; TOZ
METALURIJISI

METALURJI MAKINELERI IMALATI
MEZBAHACILIK:; ETIN iISLENMESI VE
SAKLANMASI

2018

538,68

3591
905 48
2.187,81
4947

1,68

119,29

72,06
264,33

251,26

88344
305,70
62,14

491,75

0,00

17,09

1.301.91

0,00

440,21

1.876,56

29748

1.339.36

936.88

106,34

43,15

647,29

2001-2018
KUMULATIF TOPLAM

2.839.33

128,06
6.201,58
5.929,57

267,32

4.273,72

632,17

407,76
1.620,22

6.435,14

4.506,72
1.354,62
39348

2.034,96

587

56,20

3.812,11

1,04

2.543 81

2.384,86

917,56

3.550,35

345127

873,62

120,31

2.522.54
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99

100

ALT SEKTORLER
(IMALAT SANAYi)

MIL YATAGI, DiSLI, DiSLI TAKIMI VE TAHRIK
TERTIBATI IMALATI

MOBILYA IMALATI

MOTORLU KARA TASITLARI KAROSERI IMA-
LATI; ROMORK VE YARI - ROMORK IMALATI
MOTORLU KARA TASITLARI VE BUNLARIN
MOTORLARIYLA ILGILI PARCA VE AKSESU-
ARLARIN IMALATI

MOTORLU KARA TASITLARININ IMALATI
MOTOSIKLET IMALATI

NISASTA VE NISASTA URUNLERININ IMALATI
OLUKLU KARTON VE MUKAV VA iLE KAGIT
VE MUKAVVADAN YAPILAN AMBALAJLARIN
IMALATI

OPTIK ALETLER VE FOTOGRAFCILIK TECHi-
ZATI IMALATI

OYUN VE OYUNCAK IMALATI

OGUTULMUS TAHIL URUNLERI IMALATI
OLCME, KONTROL, TEST, SEYRUSEFER V.B.
AMACLI ALET VE CIHAZLARIN iIMALATI
SANAYIDE KULLANILAN ISLEM K

PESTISIT (HASARAT iLACI) VE DIGER
ZIRAI-KIMYASAL URUNLERIN IMALATI
PLAK, KASET VB. KAYITLI MEDYANIN
COGALTILMASI

PLASTIiK URUNLERI IMALATI

POMPA, KOMPRESOR, MUSLUK VE VANA
IMALATI

RADYO VE TELEVIZYON VERICILERI ILE
TELEFON VE TELGRAF HATTI TECHIZATI
IMALATI

RAFINE EDILMi$ PETROL URUNLERI iIMA-
LATI

SAAT IMALATI

SABUN VE DETERJAN, TEMIZLIK VE CILA-
LAMA MADDELERI; PARFUM; KOZMETIK VE
TUVALET MALZEMELERI IMALATI

SANAYI FIRINI, OCAK VE OCAK ATESLEYICi-
LERIN IMALATI

SANAYIDE KULLANILAN ISLEM KONTROL
TECHIZATI IMALATI

2018

1.137,99

828,73

158,96

5.001,86

36.01791

23,44

0,00

1.034.47

39,99

32,12
4732

275,84

49,52

0,00

2.021,77

304,28

127,65

1.654,54

0,00

272,51

8,25

4723

2001-2018
KUMULATIF TOPLAM

2.707,89
3.349,07

1.560.46

25.614,56
53.738,74
6647
179,00
2.595,19

231,28

57,719
921,53

1.478,33

235,75

2,38
14.773,03

1.635,60

790,67

30.066,60

1,02

1.588,30

82,05

50,86
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101

102

103
104

105
106
107
108

109

110

111

112

113

114

115

116

117

118

119

120

121

122

ALT SEKTORLER
(IMALAT SANAYI)

SEBZE VE MEY VELERIN ISLENMES] VE
SAKLANMASI

SENTETIK KAUCUK VE PLASTIK
HAMMADDELERI IMALATI

SILAH VE MUHIMMAT IMALATI

SPOR MALZEMELERI IMALATI

SUNI VE SENTETIK ELYAF IMALATI

SUT URUNLERI IMALATI

SARAP IMALATI

SEKER IMALATI

TAHTA PLAKA IMALATI; KONTRPLAK,
YONGA LEVHA, SUNTA, DiGER PANO VE
TAHTALARIN IMALATI

TAKIM TEZGAHLARI iMALATI

TANK, SARNIC VE METAL MUHAFAZA
IMALATI

TARIM VE ORMAN MAKINELERI IMALATI
TASIN KESILMESI, SEKIL VERILMESI VE
KULLANABILIR HALE GETIRILMESI
TEKSTIL ELYAFININ HAZIRLANMASI VE
[PLIK HALINE GETIRILMESI; TEKSTIL
DOKUMACILIGI

TEKSTIL, GiYIM ESYASI VE DERI iISLEMEDE

KULLANILAN MAKINELERIN IMALATI
TEKSTILIN APRELENMESI

TIBBi VE CERRAHI TECHIZAT iLE
ORTOPEDIK ARACLARIN IMALATI
TRIKOTAJ (ORME) URUNLERI iIMALATI
TUTUN URUNLERI IMALATI

TV VE RADYO ALICILARI; SES VE GORUNTU

KAYDEDEN VEYA URETEN TECHIZAT VE
BUNLARLA iLGILi ARAC.IML.

UCRET VEYA SOZLESME ESASINA DAYALI
OLARAK METALLERIN KAPLANMASI VE
ISLENMESI

YAPI MALZEMELERI DISINDAKI, ATESE DA-
YANIKLI OLMAYAN SERAMIK ESYA IMALATI

(CANAK, COMLEK, CINi, PORSELEN)
GENEL TOPLAM

2001-2018

2018 e
KUMULATIF TOPLAM
1.12457 5.157.59
57870 139703
628.84 222332
785 66,98
247,13 154622
196,99 4.599 47
490 6941
1,11 751,94
102892 7.226.00
28199 1024,15
11552 1.083.39
550,58 239426
11,15 14,98
3.562,78 2533226
116,79 269.89
149192 7.03607
74529 158593
129231 7.674.79
75,12 175803
392,95 2.097.86
68.82 1.15436
172,11 172627
106.523 430.391



Tablo 3’te sunuldugu tizere 2018 yili itibariyla toplam 6ngoriilen imalat sanayi yatirim miktari
yaklagik 106,5 milyar TL'dir. 2001-2018 yillar1 arasinda ise kiimiilatif olarak toplam yaklagik
430,4 milyar TLlik imalat sanayi yatirimi tesvik belgesine baglanmistir.

Asagida yer alan Tablo 4’te ise 2018 yil1 itibariyla 122 alt sektor arasindan en ¢ok sabit sermaye
yatirimi alan 10 alt sektér sunulmustur:

Tablo 4: En Cok Sabit Sermaye Yatirimi Alan 10 Alt Sektor (2018, milyon TL)

ALT SEKTOR SABIT SERMAYE YATIRIMI (2018)
1 MOTORLU KARA TASITLARININ IMALATI 36.017 91
2 GEMI YAPIMI VE ONARIMI 8.762,26

MOTORLU KARA TASITLARI VE BUNLARIN MOTORLARIYLA

3 L . 5.001,86
ILGILI PARCA VE AKSESUARLARIN IMALATI

TEKSTIL ELYAFININ HAZIRLANMASI VE IPLIK HALINE
4 ) 3.562,78
GETIRILMESI; TEKSTIL DOKUMACILIGI

5 DEMIR - CELIK DISINDAKI ANA METAL SANAY{l 249392
6 HAVA VE UZAY TASITLARI IMALATI 2.187.81
7 PLASTIK URUNLERI IMALATI 2.021,77
8 B.Y.S. EV ALETLERI IMALATI 2.000,95

MAKARNA, SEHRIYE, KUSKUS V.B. UNLU

9 . . 1.876,56
MAMULLERIN IMALATI

10 CAM VE CAM URUNLERI IMALATI 1.840.,86
TOPLAM (iLK ON) (I) 65.766,67
TOPLAM (iMALAT, 122 ALT SEKTOR) (II) 106.523,24
ORAN (I/II) 0,62

Tablo 4’te sunuldugu tizere imalat sektoriiniin 122 alt sektoriinden en ¢ok sabit sermaye ya-
tirtmi alan 10 alt sektoriin toplami, imalat sanayi sabit yatirimlarinin yaklagik %62’sini olus-
turmaktadir. Daha da 6nemlisi “Motorlu Kara Tagitlarinin imalat1” alt sektorii tek bagina 2018
yilinda tegvik belgesine baglanan sabit sermaye yatirimlarinin %33,8’ini gerceklestirmistir. Do-
layistyla “Motorlu Kara Tagitlarinin Imalati” alt sektoriiniin éngoriilen sabit sermaye yatirm-
lar1 agisindan Tiirkiye'nin lokomotif alt sektorii oldugunu sdyleyebiliriz. Asagida sunulan Sekil
12’de de Motorlu Kara Tagitlarinin Imalati alt sektoriiniin diger alt sektorlerden nasil ayristigi
daha net bir sekilde gozitkmektedir:
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Sekil 12: imalat Sektoriinde En Cok Sabit Sermaye Yatirim1 Yapan 10 Alt Sektor (2018, milyon TL)
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Hava Ve Uzay

Tagitlar: Imalat:

Plastik Uriinleri

Imalat

B.y.s. Ev Aletleri

Imalat

Mamiillerin Imalat:

Cam Ve Cam
Uriinleri imalat:

2.5. TURKIYE’NIN TOPLAM VE BES ANA SEKTORUNDEKI SABIT YATIRIM

MiKTARLARININ ANALIZ EDiLMESi

Bu ¢alismada kullanilan bes ana sektor asagidaki gibidir:

i Enerji iv. Madencilik
ii. Hizmetler V. Tarim
i, malat

Tablo Ste bu bes ana sektorde 2018 yilinda ve 2001-2018 yillar1 arasinda kiimiilatif olarak tesvik belge-
sine baglanan sabit sermaye yatirim degerleri ve bu bes ana sektoriin toplam degerleri yer almaktadur:

Tablo 5: Bes Ana Sektorde 2018 Yilinda ve 2001-2018 Yillar: Arasinda Kiimiilatif Olarak Tegvik Belgesine Bag-

lanan Sabit Sermaye Yatirim Degerleri ve Toplam Degerleri (milyon TL)

SEKTORLER
1 IMALAT
2 HIZMETLER
3 ENERJI
4 MADENCILIK
5 TARIM
TOPLAM

2018

22.342
3.866
2.544

106.523
56.947

192.223

2001-2018
KUMULATIF
430.391

320.656

280.864

34.014

11.025

1.076.949

2018 yih itibariyla en ¢ok sabit sermaye yatirim yapan ana sektor yaklasik 106,5 milyar TL degeriyle
imalat sektorii iken ikinci sirada yaklagik 56,9 milyar TL degeri ile hizmetler sektorii yer almaktadir. Bu
sektorleri sirasiyla enerji (22,3 milyar TL), madencilik (3,9 milyar TL) ve tarim (2,5 milyar TL) izlemekte-
dir. 2001-2018 kiimiilatif degerlerine bakildiginda da imalat sanayi yaklasik 430,4 milyar TL degerindeki
sabit sermaye yatirim degeri ile birinci sirada yer almaktadir. Imalat sanayi sektoriinii sirastyla hizmetler,

enerji, madencilik ve tarim sektorleri izlemektedir.



Sekil 13: Bes Ana Sektorde Sabit Sermaye Yatiriminin Dagilimi, 2018 (%)
21

. Enerji . Hizmetler

@ im @ imala

Madencilik

Sekil 13’te de goriildiigii tizere imalat sanayi, Tiirkiye'de yapilan tesvik belgesine baglanmig
sabit sermaye yatirimlari toplam degerinin %55’ini olusturarak birinci sirada yer almaktadir.
Imalat sanayi sabit yatirimlarini %30’luk pay ile hizmetler sektérii izlemektedir. Ugiincii olarak
ise %12’lik pay ile enerji sektorii yer almaktadir. Madencilik ve tarim sektdrlerinin paylari ise
sirasiyla %2 ve %1'dir.

Sekil 14: Bes Ana Sektorde Sabit Sermaye Yatiriminin Dagilimi, 2001-2018 Kiimiilatif (%)

31
. Enerji ’ Hizmetler
@ im @ imalat

Madencilik

2001-2018 kiimiilatif sabit sermaye yatirim degerleri yiizde olarak siralandiginda 2018 yili ile
paralellik gostermektedir. Fakat temel farklilik 2001-2018 kiimiilatif degerlerinde birinci sira-
da yer alan imalat sanayinin paymin %40 olmasi ve {iciincii sirada yer alan enerji sektoriiniin
payimnin %26 olmasidir. Bu degerler sadece 2018 yili baz alindiginda sirasiyla %55 ve %12 deger-
lerini almaktadir. Bu iki ana sektor disginda hizmetler, madencilik ve tarim sektorlerinin paylar
gerek 2018'de gerekse 2001-2018 kiimdilatif degerlerinde birbirlerine oldukg¢a yakin degerler
almaktadirlar.
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Sekil 15-19 arasinda sirasiyla imalat, hizmetler, enerji, madencilik ve tarim sektorlerinde tes-
vik belgesine baglanmis sabit sermaye yatirimlarinin gerceklesen degerleri ile trend degerleri
kiyaslanmigtir. Sekil 20°de ise Tiirkiye i¢in toplam sabit sermaye yatirim degerleri ile trend
degeri kiyaslanmistir.> Sekil 21'de ise Tiirkiye icin toplam sabit sermaye yatirim degerlerinin
2019-2023 yillar1 i¢in 6ngorii degerleri sunulmustur.

Sekil 15: imalat Sektorii Sabit Sermaye Yatirimlar1 (2001-2018 milyon TL)

120.000
y = 4143, 5¢01441x
100.000 R* =0,7977
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Tiirkiye'de imalat ana sektoriinde sabit sermaye yatirimlar: 2001-2011 yillar1 arasinda trend
degerine oldukga yakin degerler almigtir. 2012-2014 yillar1 arasinda ise imalat ana sektoriinde
sabit sermaye yatirimlari trend degerinin yani beklenen degerinin {izerinde gerceklesmistir.
2012-2014 yillar1 arasinda sabit sermaye yatirimlari i¢in gerceklesen bu olumlu hava 2015-2017
yillar1 arasinda tersine donmiis ve sabit sermaye yatirimlari beklentinin altinda kalmigtir. 2018
yilinda ise imalat ana sektoriinde yapilmasi 6ngoriilen sabit sermaye yatirimlari yiikselen bir
ivme kazanmis ve trend yani beklenen degerinin iizerinde seyretmistir.

2Bes ana sektor icin trend egilimi alternatif denklemler arasinda agiklama giicii en yiiksek olan iistel fonksiyon
olarak segilmis ve ilgili trend denklemi ile agiklama giictine gekiller igerisinde yer verilmistir.



Sekil 16: Hizmetler Sektorii Sabit Sermaye Yatirimlari (2001-2018 milyon TL)
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Tiirkiye'de hizmetler ana sektoriinde sabit sermaye yatirimlari 2001-2009 yillar1 arasinda
trend degerine oldukca yakin degerler almistir. 2009°da yasanan kriz sonrasinda ise 2010-2011
yillarinda trend degerinin yani beklenen degerinin iizerinde bir sabit sermaye yatirimi gergek-
lesmistir. 2010-2011 yillarinda sabit sermaye yatirimlari i¢in gerceklesen bu olumlu hava 2012-
2013 yillar1 arasinda tersine donmiis ve sabit sermaye yatirimlari beklentinin altinda kalmustur.
2014 yilindan sonra yeniden kazanilan olumlu ivme ile sabit sermaye yatirimlar1 2017 yilina
kadar beklentinin tizerine ¢ikmigtir. 2017 yilinda yasanan gegici olumsuz hava sonrasinda 2018
yilinda beklenen sabit sermaye yatirimlari tekrar trend yani beklentiler seviyesine ulagmistir.
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Sekil 17: Enerji Sektorii Sabit Sermaye Yatirimlari (2001-2018 milyon TL)
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Tiirkiye'de enerji ana sektoriinde sabit sermaye yatirimlart 2001-2016 yillar1 arasinda trend
degerine yani beklenti degerlerine oldukg¢a yakin bir seyir izlemis ve bu donemde gorece 6ngo-
riilebilir degerler almistir. 2017 yilinda ise gerceklesen sabit sermaye yatirim miktarlar1 trend
degerinin oldukga {istiinde seyretmistir. 2017 yilinda yasanan bu olumlu hava, 2018 yilinda
enerji sektorii i¢in tersine donmdis ve gerceklesen degerler trend degerinin altinda kalmistur.

Sekil 18: Madencilik Sektorii Sabit Sermaye Yatirimlari (2001-2018 milyon TL)
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Tiirkiye'de madencilik ana sektoriinde sabit sermaye yatirimlar1 2001-2011 yillar1 arasinda
trend degerine yani beklenti degerlerine olduk¢a yakin bir seyir izlemistir. 2012-2014 yilla-
r1 arasinda ise gerceklesen sabit sermaye yatirim miktarlar: trend degerinin oldukga iistiinde
seyretmistir. Madencilik ana sektoriinde sabit sermaye yatirimlart 2015-2016 doneminde ise
tekrar trend degerine donmiistiir. 2017-2018 doneminde ise sabit sermaye miktarlari trend
degerinin yani beklenti degerlerinin altinda kalmaistir.



Sekil 19: Tarim Sektorii Sabit Sermaye Yatirimlari (2001-2018 milyon TL)
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Tiirkiye'de tarim ana sektoriinde sabit sermaye yatirimlari 2001-2009 yillar1 arasinda trend
degerine yani beklenti degerlerine oldukga yakin bir seyir izlemistir. 2009’daki krizden sonra
2013 yilina kadar trend degerinin tlizerinde degerler almistir. 2009-2013 yillar1 arasinda yasa-
nan bu olumlu hava 2014-2017 yillar1 arasinda tersine donmiis ve tarim sektorii sabit sermaye
yatirimlari trend degerlerinin altinda kalmistir. 2018 yilinda yasanan toparlanma ile sabit ser-
maye yatirim degerleri beklentinin lizerinde gerceklesmistir.

Sekil 20: Tiirkiye Toplam Sabit Sermaye Yatirimlari (2001-2018 milyon TL)
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Tiirkiye'de sabit sermaye yatirimlarina toplam olarak bakildiginda sabit sermaye yatirimlarinin
2001-2016 yillar1 arasinda trend degerine yani beklenti degerlerine oldukga yakin bir seyir izle-
digini gérmekteyiz. Yani olduk¢a uzun bir dénem sayilabilecek olan 2001-2016 yillar1 arasinda
sabit sermaye yatirimlar1 beklentileri izlemistir. 2017-2018 doneminde ise beklentileri de asa-
rak trend degerinin {izerine ¢ikmugtir.
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Sekil 21: Tiirkiye Toplam Sabit Sermaye Yatirimlar1 2019-2023 Ongoérii Degerleri (milyon TL)

450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

0 L g

RS
Q Q Q Q
OGN

DA

Tiirkiye'de sabit sermaye yatirimlari i¢in 2019-2023 6ngoriisii Sekil 21'de sunulmustur. Kesikli
¢izgi ongorii degerlerini yansitmakta iken, kesiksiz olan ¢izgi gerceklesen degerlerdir. 2019-
2023 donemi i¢in nominal biiyiime orani yaklagik ve ortalama olarak %19,8 olarak 6ngoriil-
miistiir. 2019-2023 icin Sekil 21'de sunulan 6ngorii degerleri ayrica Tablo 6’da sunulmustur.

2018’de yaklasik 192,2 milyar TL olarak gerceklesen toplam sabit sermaye yatirimlarinin mev-
cut kosullar altinda sirasiyla 2019 ve 2020°de 212,1 ve 254,2 milyar TL olmasi 6ngoriilmektedir.
2023 yilinda beklenen trend degeri ile Tiirkiye'de sabit sermaye yatirimlarinin 437,7 milyar
TL'ye yiikselmesi beklenmektedir.

Tablo 6: 2019-2023 Sabit Sermaye Yatirim Ongorii Degerleri (milyar TL)

2019 2020 2021 2022 2023

212,1 2542 304,7 3652 4377



2.6. DIGER ULKELERLE KIYASLAMALI OLARAK TURKIYE'DE OLMASI GEREKEN
SERMAYE STOKUNUN HESAPLANMASI

Tiirkiye'de 2018 yili itibartyla 230 milyar dolar sermaye stoku mevcuttur. Tiirkiye ve diger 27 tilkenin da-
hil edildigi analizde iilkelerin ekonomik ve demografik degiskenlerine gore (6rnegin kisi basi gelir diizeyi
ve niifuslari) olmasi gereken potansiyel sermaye stoku hesaplanmustir.

Yontem olarak izlenen yol su sekildedir: Sermaye stoku degiskeninin bagiml degisken olarak kullaml-
dig1 (ve agiklayici degiskenlerin kisi basi gelir, niifus vb. oldugu) bir regresyon modeli ¢alistirilmustir. Bu
regresyon modelinden elde edilen katsayilara gore her bir iilke i¢in tahmini (potansiyel/beklenen) ser-
maye stoku degerleri elde edilmis ve gerceklesen degerler ile kiyaslanmigtir. Veri ve yontem hakkinda,
daha detayl bilgi i¢cin EK-T'e bakilabilir.

Elde edilen regresyon sonucu bulgularina gore Tiirkiyenin mevcut ekonomik ve demografik durumu
baz alindiginda olmasi gereken sermaye stoku yaklasik 410 milyar dolar olarak hesaplanmustir. Bu sonu-
ca gore olmasi gereken sermaye stoku (yani potansiyel sermaye stoku) mevcut sermaye stokunun yak-
lagik 1,78 katidir. Bir bagka ifadeyle mevcut sermaye stoku, olmasi gereken sermaye stokunun yaklasik
olarak %56’sin1 olugturmaktadir.

Sekil 22: Mevcut ve Olmasi Gereken Sermaye Stoku (milyar dolar)
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Sekil 22’de sunulan bu sonug aslinda Tiirkiye'nin ekonomik gelismislik ve niifus potansiyeli
distiniildiigiinde sermaye stokunun olmasi gerekenden ¢ok daha az oldugunu ifade etmekte-
dir. Bir iiretim fonksiyonu i¢in en temel 3 degiskenden birisi olan sermaye stoku degeri olmasi
gerekenden ¢ok daha az oldugu i¢in gerceklesen toplam iiretim ve dolayisiyla ihracat hacmi-
mizin de olmasi gerekenden ¢ok daha diisiik degerlere sahip oldugu soylenebilir. Bu konuya 3.
béliim olan “Sonuglar Cercevesinde Oneriler” kisminda tekrar ve daha detayli olarak degini-
lecektir.

*

= ‘
=

Sermaye
Yatirimlari

TURKIYE'NIN

MAKINECILERI

Analizi



“t

Sermaye
Yatirimlar:

TURKIYE'NIN

W

MAKINECILERI

Analizi

Sekil 23’te ise regresyon sonucuna gore her bir iilke icin elde edilen potansiyel ihracat degeri
‘+ ile gosterilmistir. Ulkelerin gerceklesen sermaye stoku degerleri ise ‘=’ seklinde gosterilmis
ve kargilastirilmistir. Sekilde “+” degeri 28 adet goziikiirken, “«” ifadeleri 28'den azdir. Bunun
sebebi gerceklesen bazi degerlerin eksenlerin disinda kalmasidir (1000’den yiiksek olmasidir).
Y ekseninin 0 ile 1000 arasinda daraltilmasinin sebebi ise elips i¢inde gosterilen Tiirkiye deger-
ine daha iyi odaklanmaktir. Sekil 23’te eger bir iilkeye ait ‘+’ isareti yani regresyondan elde
edilen potansiyel degeri, o iilkede gerceklesen sermaye stoku yani ‘s’ isaretinden yukarida ise
(beklenen) potansiyel sermaye stoku gerceklesen degerinin iizerinde yer alir. Yani bu sonug ilgili
iilkenin potansiyelinin altinda bir sermaye stokuna sahip oldugunu ifade eder. Ornegin; Tiirki-
yeicin ‘e’ degeri 230 milyar TL'yken ‘+’ yani beklenen sermaye stoku degeri (regresyonda karsilik
gelen deger) ise 410 milyar TL'dir. Bir bagka deyisle olmasi gereken sermaye stoku 180 milyar

TL daha fazladir.

Sekil 23: Potansiyel (Regresyondaki Tahmini Degerler) ve Ger¢eklesen Degerlerin Kargilagtirilmasi
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Tersi sekilde eger bir iilkenin ‘e’ degeri ‘+’ yani potansiyelinin iizerinde ise o iilkede gerceklesen
sermaye stoku beklenen potansiyel sermaye stokunun tizerinde yer alir. Bunun olas1 bir sebe-
bi gelismekte olan iilkelerde sermaye stoklar1 olmasi gerekenden genel olarak daha az oldu-
gundan, mevcut durumda bu sermaye stoklari gelismis tilkelerde hayat bulmaktadir. Fakat eger
gelismekte olan tilkeler kendi potansiyel sermaye stoku degerlerine ulasabilselerdi, gelismis
tilkelerdeki sermaye stoku su andaki mevcuttan daha az olabilirdi.



2.7. TURKIYE'DE ONUMUZDEKI 10 SENE iCIN BEKLENEN SERMAYE YATIRIMI
TOPLAMI VE BU TOPLAMIN ANA SEKTOREL BAZDA AYRIMININ YAPILMASI

Bu alt boliimde Tiirkiye'nin 6niimiizdeki 10 sene i¢in beklenen sermaye yatirim toplami ve bu toplamin
ana sektorler bazinda ayrimlar hesaplanmustir. Oniimiizdeki 10 seneden kastedilen 2019-2028 yillar1
arasidir. 2019 yili verisi elimizde olmadig i¢in 6ng6riiye dahil edilmistir.

Sekil 24: Sabit Sermaye Miktar1 (Toplam, 2019-2028, milyar TL)
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Sekil 24’te Tiirkiye'nin 2001-2018 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak elde edilen trend
degerlerinden 2019-2028 donemi i¢in bir 6ngorii yapilmistir.® 2018'de yaklagik 192,2 milyar
TL olarak gerceklesmesi ongoriilen sabit sermaye yatirimlarinin, mevcut kosullar altinda
sirasiyla 2019 ve 2020°de 212 ve 254 milyar TL olmasi 6ngoriilmektedir. 2023 yilinda beklenen
trend degeri ile Tiirkiye'de sabit sermaye yatirimlarinin yaklagik 438 milyar TLye yiikselmesi
beklenmektedir. Daha da 6tesine giderek 2028 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin yaklagik
1 trilyon TLye ulagmasi beklenmektedir.

Toplamda meydana gelen ongoriilerin bes  Tablo 7: Bes Alt Sektériin Son Bes Yilda

ana sektore ayristirmasi i¢in de bu besg alt Toplam icindeki Ortalama Pay1

sektoriin son bes yilda toplam ig¢indeki

ortalama pay1 hesaplanmis ve Tablo 7'de Toplam iginde Aldig1 Pay
sunulmustur: (2014-2018 Ortalama)
Sekil 24’te sunulan ve her bir yil i¢in elde IMALAT %34
edilen 6ngorii degerleri Tablo 7'de elde HIZMETLER %33
edilen degerler yani 5 alt sektoriin son 5 yil- ENERJI %29
da toplam icindeki aldig1 ortalama pay ile MADENCILIK %3
carpilarak hesaplandiginda asagida sunu- TARIM %]
lan Tablo 8'deki degerler elde edilmektedir. TOPLAM %100

3 Bu béliimde sabit sermaye miktari icin yapilan éngériilerde trend analizi kullamilnugtir. Yani analize konu olan degiskenin

zaman serisi degerleri kullanilarak bu zaman serisini en iyi (agtklama gticii en yiiksek olan) replike eden bir fonksiyon tahmin
edilmistir. Tarihsel verilerden tahmin edilen bu denklem kullanilarak mevcut kogullarin korunmast halinde bu degiskenin

gelecekte alacagi degerler bu fonksiyon kullamularak tahmin edilmigtir. Trend analizi calismasinda Eviews 9 programi kullanimugtir.
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Tablo 8: Toplam Sabit Sermaye Miktarinin Ana Sektorler Bazinda Ayriminin Yapilmasi
(2019-2028, milyar TL)

imalat 72,1 86,5 103,6 124,2 148.9 178,4 213,8 256,3 307,1 368,1
Hizmetler 70,0 83,9 100,6 120,5 144,5 173,2 207,5 248,7 298,1 357,3
Enerji 61,5 73,7 88,4 105,9 127,0 152,2 182,4 218,6 262,0 314,0
Madencilik 6,4 7,6 9,1 11,0 13,1 15,7 18,9 22,6 27,1 32,5
Tarim 2,1 2,5 3,0 3,7 4,4 5,2 6,3 7,5 9,0 10,8
Toplam 212 254 305 365 438 525 629 754 903 1.083

Tablo 8'de 2019-2028 donemi igin yapilan toplam 6ngoriiniin bes ana sektore ayristirmasi yer
almaktadir. 10 yillik siirecin sonunda toplam sabit sermaye miktarinin yaklagik 1.083 milyar
TL olmasi beklenirken alt sektorlerde en yiiksek pay yine 368,1 milyar TL ile imalat sanayine
ait goziikmektedir. ikinci sirada ise hizmetler sektorii 357,3 milyar TL ile yer almaktadir. Bu
sektorleri sirasiyla 314 milyar TL ile enerji, 32,5 milyar TL ile madencilik ve 10,8 milyar TL ile
tarim sektorleri izlemektedir.

3. SONUC ve POLITIKA ONERILERI

Gayrisafi yurt i¢i hasilaya oranlandiginda son 4 yildir %29’larda, ondan 6nceki 4 yilda da
%28’lerde takili kalan gayrisafi sabit sermaye olusumunun geride biraktigimiz 2019 senesinde
oransal olarak daha da azaldig1 6ngoriilmektedir. Kiiresel kriz sonrasinda giiclii bir sekilde
baslayan yatirimlar daha sonraki donemlerde ivme kaybetmis, 2012 senesinden sonra da resim
tersine donmiistiir. 2017 ve 2018 senesinde makine/ekipman yatirimlari reel olarak geriye
gitmeye baslamig, 2018 senesinde makine yatirimlari ile ingaat ve toplam yatirimlar arasindaki
fark en yiiksek diizeye ulasmistir. Uluslararasi karsilastirmalardan ¢ikan sonugta, insaat
kaynakli yatirimlar ile yiiksek ¢ikan sermaye olusumunun, makine/ekipman 6zelinde analiz
edildiginde yetersiz kaldigina isaret edilmektedir.

Analiz sonuglar1 sermaye stoku deseninin Tiirkiye acisindan 6nem arz ettigini soylemektedir.
Insaat yatirimlari ile makine/ekipman yatirimlar: 2011 yilindan itibaren ayrismaya baslamus,
kirilma 2016 yilinda goriilmiis, iki yatirim tiirii arasindaki makas 2018 senesinde zirve yap-
mistir. 2009-2011 donemi disinda insaat yatirimlarinin artis hizi makine/ekipman yatirim-
larinin iizerinde olmustur. Bu analizler 1s1¢inda Tiirkiye'deki yatirim stokunun ingaat temelli
sekillendigi ve makine/ekipman yatirimlar1 goreli performansinin bu nedenle diisiik kaldig:
soylenebilecektir. insaat odakl yiiriiyen yatirim stoku Tiirkiye'deki makine imalati sektoriinii
yeterince destekleyememektedir.

Uretim, ciro ve katma deger olarak ele alindiginda yukar1 yonlii bir profil ¢izen Tiirk mak-
ine sektoriiniin ozellikle 2016 senesinden sonra daha da hizlandig1 anlasilmaktadir. Ne var
ki bu yiikselis yeterli midir sorusunu sordugumuzda karsimiza ¢ok farkli bir resim ¢ikmak-
tadir. Tiirk makine sektoriiniin biiyiikligi tilke genelinde bir yilda yapilan tiim sabit ser-



maye yatirimlari ile kiyaslandiginda %10’un, tilke genelinde bir yilda yapilan makine/ekipman
yatirnmlar ile kiyaslandiginda %25’in altinda kalmaktadir. Diger bir ifadeyle her yil iilkede
yapilan 100 TL1ik makine yatirimina karsilik Tiirk makine sektorii 24 TLlik tiretim yapabil-
mektedir. 2017 senesinde bu oran en yiiksek degeri olan %23,9’a ulagmistir. Diger yillarda bu
deger %21-22 araliginda salinmistir. Rakamlarin bu denli diisiik kalmasinda iki temel etken rol
oynamaktadir: ingaat yatirimlarinin goreli biiyiikliigii (makine yatirimlarina ayrilmasi gereken
kaynagin bir kisminin ingaat yatirimlarina aktarilmasi) ve ithal makine/ekipmana olan talep
(yerli makine/ekipmana talebin az olmasi yatirim hevesini azaltmaktadir). Bu iki unsur, Tiirk
makine imalati sektoriiniin biiyiikligiinii baskilamaktadir.

Simdile edilen yatirim tegvik verilerine gore 2028’ kadar devam eden siirecte 6ngoriilen sa-
bit sermaye yatirimlarinin 2019’a kiyasla 5 katina ¢ikmasi beklenmektedir. 10 yillik siirecin
sonunda toplam sabit sermaye miktarinin yaklasik 1.083 milyar TL olmasi beklenirken alt sek-
torlerde en ytiksek pay 368,1 milyar TL ile imalat sanayine ait olmaktadir. Regresyon sonuglari-
na gore onemli bir yatirim a¢ig1 olan ve simiilasyon sonuglarina gore oniimiizdeki 10 senede
yatirnmlarin 6nemli bir biiyiikliige ulagsmasi beklenen Tiirkiye'de, bu yatirimlar sirtlayacak bir
makine imalati sektoriine ihtiya¢ olacag: agiktir. Tiirk makine sektoriiniin de bu boyutta bir
yatirimi destekleyecek nicelik ve nitelige ulagsmasi i¢cin kamu ve 6zel sektoriin igbirligi icinde
oniimiizdeki 10 seneyi planlamasi gerekmektedir.

So6z konusu planlamada, potansiyelimizin yalnizca %56’s1 diizeyinde oldugunu tespit ettigimiz
sermaye stokumuzun, yerli makine/ekipman ile yiikseltilmesi ve gelistirilmesi icin gereken
tedbirlerin ortaya konulmasi yerinde olacaktir.

Calismada tespit edilen sermaye stoku ag¢iginin ortadan kaldirilmasi durumunda yeni Tiirki-
ye'nin nasil olacaginin da sayisallastirilmasi miimkiindiir. Bunun i¢in klasik olarak 6ngoriilen
tiretim fonksiyonlarindan birisi olan Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu kullanilabilecektir:

Y= AK"L*"

Bu denklem herhangi bir zamanda Y yani tiretim ¢iktisinin {i¢ temel degiskene baglh oldugunu
ifade eder. Bu denklemde kullanilan A verimlilik katsayisini ifade etmektedir. Verimlilik
katsayis1 daha genel olarak toplam faktor verimliligi olarak da adlandirilmaktadir ve 4>0
degerlerini almaktadir. A verimlilik katsay1 degeri yiikseldikce veri bir K (sermaye stoku) ve L
(emek miktar) ile elde edilebilecek ¢ikti degeri artmaktadir. Ayrica 0 <a<I degerini almakta
ve lretimde sermaye ve emegin ¢ikti esnekliklerini ifade etmektedir. Benzer sekilde diger
faktorler sabitken sermaye stokunun ya da emek miktarinin da artmasi 0 <a<I degerine bagl
olarak ¢ikt: miktarini artiracaktir.

Yukarida anlatilan bilgiler ile bir ekonomideki toplam tiretimin (ihracat dahil) 3 ana unsura
bagli oldugunu gérmekteyiz.

i) Verimlilik
ii) Sermaye Stoku
ii) Emek Miktar1
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Verimlilik ve emek miktarinin da {iretim agisindan ¢ok 6nemli oldugunu kabul etmekle
beraber bu ¢aligmada elde edilen bulgulara gore Tiirkiye'de olmasi gereken sermaye stoku
gerceklesen sermaye stokundan oldukga yiiksektir. Yani bir bagka deyisle, mevcut sermaye
stoku Tiirkiye'nin ekonomik ve demografik degiskenlerine gore olmasi gerektiginden oldukca
disiiktiir. Bu nedenle Tiirkiye'de gerceklesen toplam tiretim miktar1 da oldugundan ¢ok daha
diisiik olarak gerceklesmektedir. Bu durumu basit bir simiilasyon yardimiyla sayisal olarak
gorebiliriz. Simiilasyona ge¢meden o6nce yukaridaki Cobb-Douglas fonksiyonunu biiyiime
muhasebesi i¢in kullanacagimiz denklemi asagidaki gibi ifade edelim:

AY AL AK  AA
— =(1-a) + 0 +
Y L K A

Bu denklem Cobb-Douglas iiretim fonksiyonundan tiiretilmis ve tiretimdeki biiylimenin yani

AY degiskeninin agilimini vermektedir. Bir X degiskeni icin biiylime g« ile gosterilirse ve X

degiskeni icin biiylime denklemi

X.-X,, AX  AX

gx = = =
Xi1 % X

seklinde ifade edildigi hatirlatilirsa tiretim biiyiimesini su sekilde yazabiliriz:
9,= (1- a) g, + agy+9g,

Calismada sermaye stokuna odaklanacagimizdan emek miktarinda ve verimlilikte bir degisik-
lik olmadigini ama sermaye stokunda %78’lik bir biiyiime oldugunda toplam tiretimde ne ka-
darlik bir bitytime oldugunu hesaplayacagiz. Bu baglamda Tiirkiye olmasi gereken mevcut ser-
maye stokunu kullanabilseydi ¢iktidaki biiytime ne kadar olurdu sorusuna yanit arayacagiz. Bu
soruya cevap verebilmek i¢in yukaridaki denklemi yukaridaki varsayimlar ile tekrar yazalim:

gy= 0.gx=0(%78)

Bu durumda alabilecegi alternatif degerlere gore iiretimdeki bilyiimenin ne olacagi Tablo 9'da
sunulmustur:

Tablo 9. Alternatif Degerleri icin Olmasi Gereken Sermaye Stoku ile Tiirkiye’de
Meydana Gelebilecek Uretim Artis1 Yiizdesi

Alternatifa  Uretimde Beklenen

Degerleri Artis Yiizdesi
0,3 234
0.4 312

0,5 39



Tablo 9’da a’nin alacagi alternatif degerlere gore tiretimdeki artigsin diger faktorler sabit iken
%23,4 ile %39 arasinda daha fazla olabilecegi 6ngoriilmiistiir.

Tablo 9’daki sonuglarin 6nemi dikkate alindiginda Tiirkiye'nin mevcut sermaye stokunun ol-
masi gereken diizeye ¢ekilmesinin ne kadar 6nem arz ettigi ortaya ¢cikmaktadir. Bir ekonomide
sermaye stoku i¢in varsayabilecegimiz en temel denklem dikkate alinirsa (asagida sunulmus-
tur) yapilmasi gereken en 6nemli politika Onerisi yatirimlarin artirilmasi olacaktir.

Kt+1 = (I'S)Kt‘*' It

Bunun sebebi yukaridaki denklemden agik¢a goziikmektedir; ¢linkii #+/ ddnemindeki sermaye
stoku olan K,,, iki ana unsura baglidir. Birincisi bir donem 6nceki sermaye stokunun yipranma
yani aginma sonrasi geri kalan degeridir (1-8) K,. Burada 0< & <0 yipranma (asinma) degeridir.
ikinci olarak t déneminde yapilacak olan yatirimlardir,/,. Politika yapicinin t+1 dénemindeki
sermaye stokunu artirmak i¢in t doneminde yapabilecegi politika degisikligi daha 6nce de be-
lirtildigi iizere yatirimlar1 yani /y1 artirmaktir. Tabi yatirimlari belirleyen temel unsur tasar-
ruflar oldugundan nihai olarak politika yapic1 tasarruf seviyesini ve tasarruf/GSYH oranini
yukari cekmelidir.

Tiirkiye gibi tasarruf agig1 olan ve biiyiimek i¢in disaridan fon bulmak zorunda olan bir tilke i¢in
%78 gibi ciddi oranda sermaye yatirimi artig1 ancak yabanci yatirim ya da disaridan borglanarak
yapilan yerli yatirimlar ile gerceklesebilecektir. Tiirkiye'de verimliligi ve katma degeri yiiksek,
teknoloji transferi iceren imalat sanayi yatirimlarina yeterince yonelmeyen yabanci sermayenin
ilgisi bu alana ancak biitiinciil bir politika 6nermesi ile cekilebilecektir. Yerli yatirimcilar
acisindan ise, dis kaynakla yaptiklar1 yatirnmlarini en verimli alanlara yonlendirecek bir modele
ihtiya¢ duyulmaktadir.

Ozellikle Corona pandemisi siirecinde ekonomide yerlilik, yerlilesme ve disa bagimlilik ka-
vramlarinin 6neminin ¢ok daha net anlasildig1 disiiniiliirse (bunun en giizel 6rneklerinden
birisi yerli solunum cihazi iiretimi olmustur), yeni dénemde yani COVID-19 sonrasinda oyun
plani olusturulurken politika yapicilarinin yerli makine sektoriiniin 6nemi ve konumunu bir
kez daha degerlendirmesi gerekmektedir.
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EK 1. REGRESYON YONTEMI iCIN KULLANILAN VERILER ve DENKLEMLER
Potansiyel ihracat1 hesaplamanin yontemi su sekildedir;

1)Yontemin birinci asamasinda, ilk 6nce bir sermaye stoku denklemi olusturulmustur. Bu denklem
asagidaki gibi verilmistir:

N
Yi=f§0+ Z B Xy; + €
(k=1)

Burada bagimli degisken yani Vi iilkesindeki sermaye stoku degeridir. Veri setinde toplam 28
tilke kullanilmig yani i=28’tiir. o modelin sabit terimini gostermektedir ve ayrica ei ’de modelin
hata terimidir. Sermaye stoku degerini yani bagimli degiskeni agiklayabilmek i¢in kullanilan
aciklayici degiskenlerden her biri Xk ile gosterilmistir ve k=1, ... , N'dir. Dolayisiyla kullanilan
toplam agiklayici degisken sayis1 N'dir. Agiklayici degiskenler ise sunlardir:

i) Kisi Bas1 Gelir

ii) Niifus

iii)  Sabit Sermaye Yatirimi

iv) Ekonomik Karmasiklik Endeksi
V) Ihracat/ithalat

Yontemin 2. asamasina ge¢meden Once bir ekonomide potansiyel sermaye stokunu
ongorebilmek i¢cin neden yukaridaki 5 degiskenin potansiyel agiklayici olarak kullanildigindan
kisaca bahsetmek gerekir. Bir ekonomideki potansiyel sermaye stoku dncelikle o iilkenin
teknolojik gelismislik diizeyine baglidir. Dogaldir ki teknolojik gelismislik seviyesi yiiksek olan
ekonomilerde daha yiiksek bir potansiyel sermaye stoku beklenir. Model, teknolojik gelismislik
diizeyini “Ekonomik Karmagiklik Endeksi” ile dikkate almaktadir. Ciinkii bu degisken
teknolojik gelismislik diizeyi ile yiiksek bir korelasyona sahiptir. Tabi ki akla bagka teknolojik
gostergeler de gelebilir ama bunlar “Ekonomik Karmasiklik Endeksi” ile yiiksek korelasyona
sahip olacagi i¢cin ayn1 anda modelde istatistiksel nedenlerle kullanilamaz ve bu sebeple modele
dahil edilmemistir/edilemez. Bir ekonomideki potansiyel sermaye stoku teknolojik gelismiglik
diizeyinin yani sira 6l¢ege de baglidir. Bir ekonomi diger faktorler sabit iken ne kadar yiiksek
bir 6lgege/niifusa sahip ise o oranda yiiksek bir potansiyel sermaye stoku beklenir. Bu nedenle
niifus model de ekonomilerin 6l¢egini dikkate almak {izere kullanilmistir. Bunlarin yani sira
bir ekonomideki talep miktar1 (yurt i¢i ve yurt dis1) ne kadar yiiksek olursa bu talebi karsilamak
lizere arz miktar1 da artacak dolayisiyla yasanacak bu iiretim artisini karsilamak tizere daha
yiiksek bir potansiyel sermaye stokuna ihtiya¢ duyulacaktir. Bu nedenle kisi bag1 gelir, ihracat/
ithalat degiskenleri kullanilmistir. Olgek ve talep degiskenleri i¢in de teknolojik gelismislik
diizeyi degiskenin de oldugu gibi alternatif degiskenler diisiiniilebilir fakat yiiksek korelasyon
nedeniyle ayni anda modelde kullanilamazlar. Potansiyel sermaye stokunun bir diger 6nemli
ve direkt belirleyicisi olan sabit sermaye yatirimlari da modele dahil edilmistir.



2) Yontemin 2. asamasinda bu regresyon denklemi tahmin edilerek 30 ve k parametreleri
tahmin edilmis ve istatistiksel olarak anlamsiz bulunan degiskenler regresyondan ¢ikarilmaistir.

3) Istatistiksel olarak anlamli parametreler yani # katsayilari ile ilgili gerceklesen veriler
carpilarak bir ¥ tahmini degerleri bulunmustur. Bu tahmini degerler modele gore her bir
tilkenin potansiyel yani beklenen ihracat degerini yansitir.

Sadece istatistiksel olarak anlamli katsayilara sahip degiskenlerin kullanildig1 nihai regresyon
denklem sonucu su sekilde ifade edilmektedir:*

POT_CAP_STOCK =5744641.00176*PERCAP + 4454.8261693*POP

Asagida ise regresyonla ilgili diger bilgiler sunulmustur.’> Bunlardan Prob. Siitununda yer
alan degerler sirasiyla bu denklemde kullanilan kisi bast GSYH ve niifus degiskenlerinin %5
diizeyinde istatiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Dependent Variable: POT_CAP_STOCK // Method: Least Squares

Degiskenler Katsayilar Std. Error t-Statistic Prob.
PERCAP 5744641 2389801 2403815 0.0236
POP 4454826 380.9147 11.69508 0.0000
R-squared 0.828208 Mean dependent var 5.99E+11
Adjusted R-squared 0.821601 S.D. dependent var 1.29E+12
S.E. of regression 545E+11 Akaike info criterion 56.95587
Sum squared resid 7.73E+24 Schwarz criterion 57.05103
Log likelihood -795.3822 Hannan-Quinn criter. 56.98496
Durbin-Watson stat 2.135343

*Kullarulan kisaltmalarin kargiliklart su sekildedir: POT_CAP_STOCK=Potansiyel Sermaye Stoku, PERCAP=Kisi bast
Milli Gelir, POP=NIifus.
* Calismada yapilan regresyonlar Eviews 9 programu ile gerceklestirilmistir.
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